
SMI
spi ist dws

nestle n 19.98965 7.65
novartis n 15.11841 8.92
roche gs 13.47450 7.15
ubs n 6.23016 4.21
cs group n 6.06065 6.75
abb ltd n 5.05395 6.23
zurich financial n 3.64220 3.57
syngenta n 3.00015
holcim n 2.35003 4.22
richemont 1.97780 2.1
swiss re n 1.86303 1.96
swisscom n 0.96268 2.61
synthes n 0.92191 2.13
swatch group i 0.88116 1.50
julius baer n 0.82009
sgs n 0.79402 3.53
adecco n 0.76237 1.48
actelion n 0.72062 1.09
lonza n 0.42145
swiss life holding ag n 0.39093

Mid CapS*
spi ist dws %

geberit n 0.81925 4.84 2.87
givaudan n 0.67795 2.61
sonova n 0.63539 4.57 2.47
kuehne+nagel int n 0.58219 5.84
baloise n 0.46938
nobel biocare n 0.44464
schindler ps 0.42239 0.63
sika i 0.37901 3.84
valiant n 0.34146 1.35
aryzta n 0.34141 3.48 1.81
logitech n 0.33053 3.38
clariant n 0.30683
lindt n 0.30254 0.08
swiss prime site n 0.29521 4.16
gam n 0.28381 0.37
pargesa i 0.26956
straumann n 0.26784 2.81
swatch group n 0.24494 2.59
psp n 0.21697
lindt ps 0.21285 3.03
sulzer n 0.20856 3.06 2.54
galenica n 0.19816 3.36
petroplus n 0.17921 0.76
schindler n 0.17687 0.86
temenos n 0.17284
helvetia holding n 0.16274 0.50
partners group n 0.15429
sarasin n-b- 0.14258
barry callebaut n 0.12865 2.11
flughafen zuerich n 0.12858 2.69
bc vaud n 0.12753
st galler kb n 0.12723
ems-chemie n 0.12449 2.03
bkw fmb energie n 0.12269 2.16
bekb / bcbe n 0.11317
fischer n 0.11124
kuoni n 0.10173 0.70

Small Caps*
spi ist dws

panalpina n 0.09945
graub kb ps 0.09794
luzerner kb n 0.09542
kaba n 0.09282 1.98
meyer burger n 0.09190
tecan group ag n 0.09168 1.89
mobimo n 0.09164
kudelski i 0.08776 0.20
liecht landbk i 0.08122
rieter n 0.07898
bucher n 0.07814 2.95
valora n 0.07789 2.94

basler kb ps 0.07698
orascom development 0.07469 1.69
vontobel n 0.07128 0.33
allreal n 0.06924
dufry n 0.06900 1.87
gategroup n 0.06778
zuger kb i 0.06683
efg international n 0.06587
baselland kb ps 0.06442
huber+suhner n 0.06321 4.43
basilea n 0.06310
romande energie n 0.05913
belimo n 0.05803 6.39
burckhardt n 0.05597 3.39
metall zug ag 0.05340
acino hldg n 0.05145 0.58
swissquote n 0.04928
forbo n 0.04575 0.30
schweiter i 0.04540 3.53
vetropack i 0.04299 0.74
von roll i 0.04289
schulthess n 0.04232 0.66
intl minerals n 0.04159
vpb vaduz i 10 0.04128
daetwyler i 0.04099 0.32
nationalv n 0.04062
arbonia i 0.03913 1.92
bk coop 0.03880
zehnder i 0.03698
intershop i 0.03576
bachem n -b- 0.03479
bobst grp n 0.03464 0.71
hypo lenzb n 0.03456
ypsomed hldg 0.03285
charles voegele i 0.03185
rothschild i 0.03143
implenia n 0.02852
phoenix i 0.02842
ascom n 10 0.02837 1.19
emmi n 0.02825 4.73
inficon n 0.02751 0.37
austriamicrosys 0.02723
cie fin tr i 0.02670
mobilezone i 0.02568
lem n 0.02537
walliser kb 0.02522
gurit i 0.02518
komax n 10 0.02477 0.61
cph n 0.02454
raetia energie ps 0.02447
tamedia n 0.02430
bk ca st. gallen ag n 0.02405
swisslog n 0.02384
bellevue group n 0.02333
conzzeta ag 0.02311 1.58
bell hld ag n 0.02281
winterthur tech n 0.02235
vz holding n 0.02232 1.64
lifewatch n 0.02136
coltene n 0.02132
warteck n 0.01998
bc geneve p 0.01981
schmolz+bickenbach ag n 0.01975 0.42
vaudoise assu n 0.01955
advanced digital n 0.01950
siegfried n 0.01893
interroll n 0.01840
publigroupe n 0.01819
o fuessli n 0.01804
zueblin imm n 0.01675
jungfraubahn hld n 0.01665
oc oerlikon n 0.01649 0.13
kardex n 0.01638 0.41
bossard i 0.01417
affichage n 0.01375
u-blox n 0.01352 1.13
newron pharma n 0.01337
huegli i 0.01320
precious woods n 0.01295
micronas n 0.01278

comet n 0.01247
uster technologies n 0.01223 0.70
mch group n 0.01214
bfw liegenschaften n 0.01131
schaffner n 0.01110
bk linth n 0.01105
oridion n 0.01102
sopracenerin n 0.01079
mondobiotech n 0.01072
gottex fund n 0.01036
edipresse i 0.01032
goldbach media ag n 0.01007 1.78
tornos n 0.01004
santhera n 0.00974
also n 0.00971
snb n 0.00956
myriad group n 0.00951
cosmo n 0.00931
looser holding ag 0.00868
cham paper group n 0.00866
burkhalter n 0.00844 0.58
day n 0.00840
elma electronic n 0.00839
gmsa n 0.00796
newave n 0.00794 1.6
valartis group i 0.00772
swissmetal i 0.00707
dottikon es n 0.00688
cicor tech n 0.00679
cytos n 0.00665
adval tech n 0.00638
walter meier n 0.00635
bvz hol n 0.00633
gavazzi i 0.00626
feintool n 0.00621
genolier n 0.00616
addex n 0.00569 0.16
titl bn berg n 0.00552
ivf hartmann n 0.00550
usi group n 0.00531
bc jura i 0.00523
calida n 0.00517
loeb ps 0.00503
starragheckert n 0.00487
bioxell 0.00449
pax n 0.00446
leclanche n 0.00398
banque profil de gestion i 0.00380
airesis n 0.00367
schlatter n 0.00357
mikron n 0.00352
shl telemedicine n 0.00334
victoria jungfrau n 0.00330
villars n 0.00289
edisun power europe n 0.00287
datacolor n 0.00271
bondpartners i 0.00246
evolva n 0.00239
crealogix n 0.00231
escor i n 0.00186
lenzerheide n 0.00184
norinvest holding n 0.00160
sunstar 0.00125
cos i 0.00124
perfect n 0.00103
mindset i 0.00097
global natural resources 0.00076
zwahlen i 0.00075
perrot duval i 0.00053
infranor i 0.00048
accu n 0.00042
ci com sa 0.00035
perrot duval ps 0.00017
ckw n (hors du SPI) 0.41

SMI  1.50 63.6

Mid Caps (ex-SMI, >0.1% du SPI*)  53.90  17.58 

Small Caps (<0.1% du SPI*)  41.04  12.81 

Composition des portefeuilles au 30.12.09 (en %)

Les meilleurs fonds en actions suisses Appendice à l’article «Une question de principes», BANCO N° 55

Tous les chemins mènent à Rome
Le tableau ci-dessous montre la totalité des positions des deux 
meilleurs fonds en actions suisses sur 5 et 10 ans au 31.12.2009: 
IST actions suisses valeurs compl. et DWS Zürich Invest Aktien 
Schweiz.
Le portefeuille a été scindé en trois groupes de titres: 
•	 le premier est celui des grandes capitalisations, soit les titres 

du SMI à fin 2009. A noter, toutefois, que ces titres ne sont pas 
toujours ceux dont le poids est le plus important dans le SPI, la 

sélection des titres du SMI s’opérant en effet annuellement et 
en fonction de critères basés à la fois sur le chiffre d’affaires et 
la capitalisation (à 50/50). 

•	 les deuxième et troisième groupes sont ceux des moyennes, 
puis des petites capitalisations.*

Comme évoqué dans l’article «Une question de principes», BANCO 
N° 55, ce tableau révèle les grandes différences de composition entre 
ces deux fonds, pourtant tous deux classés meilleurs sur 5 et 10 ans 

de leur catégorie, celle des «Fonds en actions suisses» de Lipper. Au 
31.12.2009, le fonds d’IST ne contenait qu’un seul titre du SMI, soit 
1.5% de son portefeuille, contre plus de 63% pour le fonds DWS. En 
revanche, tous deux ont choisi d’accorder un poids relatif «small vs. 
mid» caps assez similaire, puisque la pondération des mid caps est 
supérieure de 30% à celle des small caps dans chacun des fonds. Le 
fonds IST a par ailleurs la particularité de contenir un titre choisi hors 
de l’univers du SPI (dernier titre de la liste).

* NB: pour des raisons de simplification, un seuil de 0.1% de poids dans l’indice SPI a été retenu arbitrairement par la rédaction de BANCO pour départager les small et les mid caps.

http://www.banco.ch
http://www.banco.ch

